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Konsultationsverfahren Mindestzinssatz BVG
Sehr geehrter Herr Steiger

Besten Dank fur die Moglichkeit, am Konsultationsverfahren zur Hohe des Mindestzinssatzes fur
das Jahr 2020 teilnehmen zu kénnen. Gerne nehmen wir dazu wie folgt Stellung:

1 Grundsatzliche Einschatzung

Der Mindestzins ist so festzulegen, dass die Anlageertrage den Versicherten gutgeschrieben wer-
den. Das heisst er sollte Uber mehrere Jahre hinweg ungefahr den Ertrdgen aus einem angemes-
senen Pensionskassenportfolio entsprechen. Der Mindestzins hat somit eine Benchmark-Funk-
tion. Diese Funktion kann er nicht erfullen, wenn er mit risikoaversen Formeln festgelegt wird,
welche zudem laufende Renditen (Zinsen aus 7- bzw. 10-jahrigen Bundesobligationen) und Be-
wertungsveranderungen (Veranderung von Aktien- und Immobilienindex) vermischen.

Gerade bei dausserst unklaren Entwicklungen auf den Finanzmarkten, so wie sie derzeit vorliegen,
erachtet es der SGB als falsch, den Zinssatz im Voraus festzulegen. Unvorhergesehene Entwick-
lungen bei der Finanzmarktentwicklung kénnen so nicht antizipiert werden.

2 Stellungnahme zur Hohe des Mindestzinssatzes im 2020
Der SGB spricht sich fur eine Beibehaltung des Mindestzinssatzes von 1 % aus.
Wir stutzen unsere Forderung auf folgende Beobachtungen:

m  Die Anlagerenditen im laufenden Jahr sind ausgezeichnet. Die Pictet-Indices sind um 8 bis
11 Prozent gestiegen (Year-to-date am 15. August 2019). Der CS-Pensionskassenindex legte
2019 um 7.5 Prozent zu Die Buchverluste von Ende 2018 wurden mehr als wettgemacht.

m  Gemass UBS-Pensionskassen-Performance betrug die durchschnittliche Jahresperformance
der Schweizer Pensionskassen seit der Finanzkrise (also 2009-2018) 4.19 %.

m  Gemass OAK ist die finanzielle Lage der Vorsorgeeinrichtung stabil.

m  Die Unsicherheit an den Finanzmarkten hat zwar zugenommen, die Wirtschaft wachst aber
weiterhin moderat. Die KOF rechnet in ihren Konjunkturprognosen fir 2019 in der Schweiz
mit nominal 2.1 % Wachstum.
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m Ein Blick in die Praxis zeigt, dass die Beibehaltung des Mindestzinssatzes fur die Vorsorge-
einrichtungen machbar ist und praktiziert wird: Die durchschnittliche Verzinsung der Alters-
guthaben Uber alle Kassen hinweg 1.55% betragt (Swisscanto 2019), wobei die verschiede-
nen Kategorien von Kassen alle sehr nahe beieinander liegen.

m Auch die Lebensversicherer konnten weiterhin konstant hohe Gewinne verzeichnen, auch
wenn ihr Gewinn etwas zurlckgegangen ist. Ihre Renditen und ihre Leistungen sind aber klar
schlechter als jene autonomer Vorsorgeeinrichtungen. Dies bestatigt die langjahrige Kritik
des SGB, dass die Vollversicherungslésungen der Lebensversicherungen auch ékonomisch
fur die Versicherten der beruflichen Vorsorge unattraktiv sind.

Wir danken fur die Berlcksichtigung unserer Anliegen.

Freundliche Grlsse
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